
Отчет представителя держателей облигаций

АО «SAT & Company» по аудированной консолидированной финансовой отчетности
за 2017 год

Акционерное общество «Private Asset Management» (далее - Представитель) согласно
подпункту 5) пункта 1 статьи 20 Закона «О рынке ценных бумаг» представляет информацию
об исполнении Представителем функций в качестве представителя держателей именных
обеспеченных купонных облигаций АО «SAT & Company».

1. Цель подготовки отчета:
Настоящий отчет подготовлен в целях мониторинга финансового состояния АО «SAT & Company»,
анализа корпоративных событий, а также способности компании отвечать по своим   облигационным
обязательствам, установленным в проспектах выпусков облигаций.

2. Финансовый анализ Эмитента.
Анализ финансовой отчетности за 12 месяцев 2017 года
Анализ финансовой отчетности за 2017 года

Согласно данным аудированной консолидированной финансовой отчетности выручка Эмитента за 2017 год
выросла в 3,3 раза по сравнению с прошлым годом и составила 11 903 225 тыс. тенге. Рост выручки
произошел в основном за счет роста реализации ферросплавов. Себестоимость реализованных товаров и
услуг выросла в 5,9 раза и составила 10 405 199 тыс. тенге. Рост себестоимости реализации произошел в
основном вследствие роста стоимости сырья и материалов. В итоге валовая прибыль снизилась на 20,9% и
составила 1 498 026 тыс. тенге. Коэффициент «Валовая маржа» соответственно уменьшился с 51,8% до
12,6%.

Прочие операционные доходы Эмитента выросли с 1 818 563 тыс. тенге до 2 124 731 тыс. тенге. Рост прочих
операционных был в основном связан с ростом доходов от реализации прочих материалов.
Административные расходы Эмитента выросли на 35,1% и составили 2 174 288 тыс. тенге. Коэффициент
«Операционная маржа» сократился со 107,2% до 32,3%.

Расходы по финансированию Эмитента увеличились на 4,2% и составили 4 717 480 тыс. тенге.

Прибыль после налогообложения от прекращенной деятельности в 2017 году составила 2 243 849 тыс. тенге.
В августе 2017 года было реализовано на фондовой бирже 76% акций АО «Темиртауский
электрометаллургический комбинат». В декабре 2017 года было реализовано 100% доли участия в ТОО
«Арман 100». Чистая прибыль Эмитента по итогам 2017 года составила 667 068 тыс. тенге, увеличившись в
2,2 раза по сравнению с 2016 годом.

Отчет о совокупном доходе (консолидированный)
(в тысячах тенге) 2016 г. 2017 г.
Непрерывная деятельность
Выручка 3 654 608 11 903 225
Себестоимость продаж (1 761 559) (10 405 199)
Валовая прибыль 1 893 049 1 498 026
Прочие операционные доходы (нетто) 1 818 563 2 124 731



Восстановление обесценения/(обесценение) активов по разведке и
оценке, основных средств и инвестиционной собственности 1 991 059 3 378 623
Общие и административные расходы (1 609 767) (2 174 288)
Расходы по реализации - (565 749)
Прочие операционные расходы (нетто) (174 240) (61 327)
Убытки от объединения предприятий - (352 646)
Операционная прибыль 3 918 664 3 847 370
Финансовые доходы 479 685 22 277
Финансовые расходы (4 526 660) (4 717 480)
Прибыль (убыток) до налогообложения (128 311) (847 833)
Экономия (расходы) по подоходному налогу 835 711 (728 948)
Прибыль (убыток) за год от непрерывной деятельности 707 400 (1 576 781)
Прекращенная деятельность
Прибыль/(убыток) за год от прекращенной деятельности (403 908) 2 243 849
Прибыль/ (убыток) за год 303 492 667 068
Прочий совокупный убыток
Курсовые разницы по пересчету в валюту предоставления отчетности 79 214 11 280
Итого совокупный доход за год 382 706 678 348
Прибыль (убыток), причитающийся:
Акционерам Группы 311 163 678 788
Неконтролирующим акционерам (7 671) (11 720)
Прибыль за год 303 492 667 068
Итого совокупный доход (убыток), причитающийся:
Акционерам Группы 390 377 690 068
Неконтролирующим акционерам (7 671) (11 720)
Итого совокупный доход за год 382 706 678 348
Прибыль/(убыток) на акцию, причитающаяся акционерам
Группы, базовая и разводненная (в тенге на акцию):
простые акции 0,18 0,41
привилегированные акции 0,18 0,41

Источник: данные Эмитента

Активы Эмитента по состоянию на 31.12.2017 г. составили 62 349 226 тыс. тенге, уменьшившись на 4,8% по
сравнению с 31.12.2016 г.  в основном за счет сокращения основных средств на 19,6% до 8 399 020 тыс.
тенге.

Обязательства Эмитента составили 51 467 339 тыс. тенге, темп снижения - на 15,9%. Сокращение
обязательств произошло в основном за счет сокращения займов, в том числе краткосрочных займов – на
45,0% до 6 189 771 тыс. тенге, долгосрочных – на 23,3% до 26 970 351 тыс. тенге. Кредиторская
задолженность увеличилась на 81,8% до 12 682 461 тыс. тенге.

Собственный капитал Эмитента вырос в 2,5 раза до 10 881 887 тыс. тенге в основном за счет уменьшения
непокрытого убытка.

Отчет о финансовом положении (консолидированный)
АКТИВЫ 31 декабря 2016 г. 31 декабря 2017 г.

Долгосрочные активы
Основные средства 10 450 957 8 399 020
Инвестиционная собственность 1 281 941 1 281 941
Нематериальные активы 1 327 352 147
Активы по отсроченному подоходному налогу 1 267 040 527 405
Прочие долгосрочные активы 840 133 562 586
Итого долгосрочные активы 15 167 423 10 771 099
Краткосрочные активы
Товарно-материальные запасы 1 967 322 1 948 451
Дебиторская задолженность 47 760 289 48 814 130
Прочие краткосрочные финансовые активы 484 527 683 570
Денежные средства и их эквиваленты 131 253 131 976
Итого краткосрочные активы 50 343 391 51 578 127
ИТОГО АКТИВЫ 65 510 814 62 349 226

КАПИТАЛ
Акционерный капитал 27 867 529 27 867 529
Выкупленные собственные акции (618 111) (618 111)
Резерв курсовых разниц (1 510 779) (1 102 600)
Прочие резервы 145 880 145 880
Дополнительные вклады акционеров - 4 608 546



Непокрытый убыток (19 891 952) (18 758 326)
Итого капитал, относимый на собственников материнской
организации 5 992 567 12 142 918
Доля неконтролирующих акционеров (1 673 182) (1 261 031)
ИТОГО КАПИТАЛ 4 319 385 10 881 887

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
Долгосрочные обязательства
Резерв на восстановление месторождений 1 974 066 102 158
Займы 35 157 856 26 970 351
Обязательства по отсроченному подоходному налогу 139 076 128 389
Прочие долгосрочные обязательства 5 692 322 5 394 209
Итого долгосрочные обязательства 42 963 320 32 595 107
Краткосрочные обязательства
Займы 11 251 199 6 189 771
Кредиторская задолженность 6 976 910 12 682 461
Итого краткосрочных обязательств 18 228 109 18 872 232
ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 61 191 429 51 467 339
ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И КАПИТАЛ 65 510 814 62 349 226
Балансовая стоимость простой акции, тенге (4,43) 1,95
Балансовая стоимость привилегированной акции, тенге 31,53 31,53

Источник: данные Эмитента

Отчет о движении денежных средств (консолидированный)

По сравнению с 2016 годом Эмитент получил чистый приток денежных средств от операционной
деятельности в размере 2 345 928 тыс. тенге. Чистый приток от инвестиционной деятельности
составил 7 361 513 тыс. тенге в основном за счет погашения займов, предоставленных другим
организациям, и за счет поступления от продажи дочерних компаний, за вычетом выбывших в их
составе денежных средств. Чистый отток от финансовой деятельности в размере 9 715 938 тыс.
тенге произошел в основном за счет погашения займов.
(в тысячах тенге) 2016 г. 2017 г.
Движение денежных средств от операционной деятельности
Поступление денежных средств:
Реализация товаров и предоставление услуг 14 460 006 26 665 733
Авансы, полученные от покупателей, заказчиков 2 050 708 1 508 862
Прочие поступления 62 015 1 685 813
Выбытие денежных средств:
Платежи поставщикам за товары и услуги (11 411 729) (9 338 123)
Возврат полученных авансов - (1 191 573)
Авансы, выданные поставщикам товаров и услуг (4 283 036) (5 302 456)
Выплаты по заработной плате (1 929 012) (1 895 949)
Выплата вознаграждения по займам и облигациям (2 248 431) (4 697 006)
Корпоративный подоходный налог и другие платежи в бюджет (1 189 272) (1 365 535)
Прочие выбытия (580 170) (3 723 838)
Чистые денежные средства, полученные от/(использованные в) операционной
деятельности - непрерывная деятельность (4 512 694) 575 081

Чистые денежные средства, полученные от/(использованные в) операционной
деятельности - прекращенная деятельность (556 227) 1 770 847

Движение денежных средств от инвестиционной деятельности
Приобретение основных средств и нематериальных активов (579 545) (225 566)
Поступления от продажи основных средств 1 802 6 506
Поступления от продажи дочерних компаний, за вычетом выбывших в их составе
денежных средств (77 885) 4 963 711

Реализация инвестиций - 41
Приобретение инвестиций в дочерние компании у неконтролирующих акционеров (53 840) -
Поступления при реорганизации - 229 840
Погашение займов, предоставленных другим организациям 3 851 766 5 187 506
Предоставление займов (1 639 479) (2 559 437)
Перевод денежных средств с депозитов 11 602 -
Перевод в денежные средства с ограничением по снятию (379) (1 909)
Прочие выбытия 29 (239 179)
Чистые денежные средства, полученные от/(использованные в) инвестиционной
деятельности - непрерывная деятельность 1 502 657 7 784 027

Чистые денежные средства, полученные от/(использованные в) инвестиционной
деятельности - прекращенная деятельность 11 414 (422 514)

Движение денежных средств от финансовой деятельности:



Поступление субсидий от ДАМУ 28 311 -
Поступление кредитов и займов 7 171 413 3 515 621

Погашение кредитов и займов (3 716 459) (13
908 213)

Прочие поступления - 791 712
Прочие выбытия - (115 058)
Чистые денежные средства, полученные от/(использованные в) финансовой
деятельности - непрерывная деятельность 2 897 641 (8 293 943)

Чистые денежные средства, полученные от/(использованные в) финансовой
деятельности - прекращенная деятельность 585 624 (1 421 995)

Чистое увеличение (уменьшение денежных) средств - непрерывная деятельность (112 396) 65 165
Чистое увеличение средств - прекращенная деятельность 40 811 (73 662)
Влияние обменных курсов валют к тенге (5 077) 9 220
Денежные средства и их эквиваленты на начало отчетного периода непрерывная
деятельность 153 030 131 253

Денежные средства и их эквиваленты на начало отчетного периода прекращенная
деятельность 54 885 -

Денежные средства и их эквиваленты на конец отчетного периода от непрерывной
деятельности 131 253 131 976

Источник: данные Эмитента

Основные финансовые показатели Эмитента
Коэффициенты рентабельности 2016 г. 2017 г.

Валовая маржа 51,8% 12,6%
Маржа операционной прибыли 107,2% 32,3%
Доналоговая маржа -3,5% -7,1%
Маржа чистой прибыли 8,3% 5,6%
Рентабельность собственного капитала 7,4% 8,8%
Рентабельность активов 0,5% 1,0%
Коэффициенты ликвидности
Абсолютная ликвидность 0,01 0,01
Текущая ликвидность 3,4 2,8
Быстрая ликвидность 3,2 2,7
Коэффициенты оборачиваемости
Оборачиваемость дебиторской задолженности 0,1 0,2
Оборачиваемость дебиторской задолженности, дней 4735,9 1480,7
Оборачиваемость запасов 0,9 5,3
Оборачиваемость запасов, дней 419,4 68,7
Оборачиваемость кредиторской задолженности 0,3 1,1
Оборачиваемость кредиторской задолженности, дней 1445,1 345,4
Оборачиваемость активов 0,1 0,2
Оборачиваемость рабочего капитала 0,1 0,4
Коэффициенты платежеспособности
Совокупный долг/Собственный капитал 11,7 3,4
Совокупный долг/Капитал 0,9 0,8
Чистый долг/Собственный капитал 11,6 3,4
Совокупный долг/Активы 0,8 0,6
Обязательства/Собственный капитал 14,2 4,7
EBIT/Процентные расходы 1,0 0,8

3. Выводы, сделанные по результатам анализа
В 2017 году у Эмитента наблюдалось ухудшение коэффициентов ликвидности. Коэффициент быстрой
ликвидности снизился с 3,24 до 2,66, коэфициент текущей ликвидности с 3,4 до 2,81. Сокращение
совокупного долга положительно повлияло на коэффициенты платежеспособности. Показатель
«Совокупный долг/Собственный капитал» сократился с 11,7 до 3,4, «Обязательства/Собственный капитал» -
с 14,2 до 4,7.

По итогам проведенного нами анализа деятельности Эмитента за 2017 год мы отмечаем следующие
отрицательные моменты:

1. Рост убытка до налогообложения. За 2017 год убыток до налогообложения Эмитента вырос в 6,6
раза по сравнению с 2016 годом и составил 847 833 тыс. тенге.

2. Уменьшение показателя коэффициента покрытия процентов. Данный показатель снизился с 1,0 до
0,8 вследствие уменьшения прибыли до налогообложения.
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